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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Aportantes de
Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena:

Inforine sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados de financieros adjuntos de Fondo Mutuo Compass Deuda
Chilena, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un
control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de representaciones incorrectas
significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracién del Fondo, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabil'dad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independ'entes de KPMG afifiadas 2 KPMG international,
una cooperativa suiza. Todos los derechos reservados.



KPMG

Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena al 31 de diciembre
de 2015 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Oftros Asuntos

Los estados financieros de Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena, al 31 de diciembre de 2014, y por el
periodo comprendido entre el 1 de agosto y 31 de diciembre de 2014 fueron auditados por otros auditores,
quienes emitieron una opinién sin salvedades sobre los mismos en su informe de fecha 24 de febrero
de 2015.

KPMG Ltda.

JJSantiago, 22 de febrero de 2016

KPMG Auditores Consuitores Ltda., scciedad de responsabilidad I'mitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independ entes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooperaliva suiza. Todos los derechos reservados.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
al 31 diciembre de 2015y 2014

"
COMPASS GROUP
\L/

ACTIVOS Notas 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente (7) 114.876 736.987
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (8) 48.571.369 42.718.854
Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas por cobrar a intermediarios - -
Otras cuentas por cobrar (12a) - 11.447
Otros activos - -

Total activos 48.686.245 43.467.288

PASIVOS

Pasivos corrientes
Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados - -
Cuentas por pagar a intermediarios - -
Rescates por pagar (15) 481.477 -
Remuneraciones Sociedad Administradora (24) 37.984 32.384
Otros documentos y cuentas por pagar (12b) 11.451 8.391
Otros pasivos -
Total pasivo (excluido el activo neto atribuible a participes) 530.912 40.775
Activo neto atribuible a los participes 48.155.333 43.426.513

Las notas adjuntas numeros 1 al 29 forman parte integral de estos Estados Financieros
Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena 3



va
ESTADONS DE RE'SULTADOS INTE'C-iRALES e; COMPASS GROUP
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 y por N

el periodo comprendido entre el 1 de agosto y el 31 de

diciembre de 2014

Notas 31.12.2015 31.12.2014
Ingresos de la operacién: Mms mM$

Intereses y reajustes (16) 3.006.602 2.455.042
Ingresos por dividendos _ -
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado - -
Diferencias de cambios netas sobre efectivo y efectivo equivalente _ -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos

financieros a valor razonable con efectos en resultado (8b) (642.720) 96.828
Resultado en venta de instrumentos financieros (8b) (12.804) 388.053
Otros - 2.533
Total ingresos netos de la operacion 2.351.078 2.942.456

Gastos:

Remuneracién por administracién (24) (484.077) (321.656)
Comision por administracién - .
Gastos por administracién - .
Otros gastos de operacion (26) (27.092) (29.571)
Total gasto de operacién (511.169) (351.227)
Utilidad de la operacion antes de impuesto 1.839.909 2.591.229
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior _ _
Utilidad de la operacion después de impuesto 1.839.909 2.591.229

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes
originados por actividades de la operacion antes de distribucion

de beneficios 1.839.909 2.591.229

Distribucion de beneficios - -
Aumento de activo neto atribuible a participes originados
por actividades de la operacion después de distribucion de beneficios 1.839.909 2.591.229

Las notas adjuntas numeros 1 al 29 forman parte integral de estos Estados Financieros

Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena 4



i T
ESTADONS DE CA'MBIOS EN EL AFZ'!'IVO NETO ATRIBUIBLE A L(l)S PARTICIPES €= COMPASS GROUP
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 y por el periodo N
comprendido entre el 1 de agosto y el 31 de diciembre de 2014

Notas 2015 2015 Total 2014
Serie A Serie B Serie A

Activo neto atribuible a los participes al 01 de enero 43.426.513 - 43.426.513 -
Aportes de cuotas 71.059.566 1.296.241 72.355.807 58.697.999
Rescate de cuotas (69.419.927) (46.969) (69.466.896) (17.862.715)
Aumento neto originado por transacciones de 45.066.152 1.249.272 46.315.424 40.835.284
cuotas
Aumento de activo neto atribuible a participes
originadas por actividades de la operacién antes de distribucion de beneficios 1.841.353 (1.444) 1.839.909 2.591.229
Distribucion de beneficios (18) - - - -
En efectivo - - - -
En cuotas - - - -
Aumento de activo neto atribuible a participes 1.841.353 (1.444) 1.839.909 2.591.229
originadas por actividades de la operacion después de
distribucion de beneficios
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre (17) 46.907.505 1.247.828 48.155.333 43.426.513

Las notas adjuntas numeros 1 al 29 forman parte integral de estos Estados Financieros

Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena 5



N
ESTADONS DE FLPJOS DE EFECTIYQ, METODO DIRECTO . - eg COMPASS GROUP
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 y por el periodo comprendido entre N
el 1 de agosto y el 31 de diciembre de 2014

Notas 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion

Compra de activos financieros (8d) (224.272.160) (62.007.514)
Venta/cobro de activos financieros (8d) 217.776.925 57.414.684
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 3.006.602 982.403
Liquidacion de instrumentos derivados - -
Dividendos recibidos - -
Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios (478.477) (127.455)
Montos recibidos de sociedad administradora e intermediarios - -
Otros ingresos de operaciéon - 373.025
Otros gastos de operacion pagados (25.389) (30.598)
Flujo neto originado por actividades de la operacién (3.992.499) (3.395.455)
Flujos de efectivo originados por actividades de financiamiento

Colocacidn de cuotas en circulacion 72.355.807 21.995.157
Rescate de cuotas en circulacion (68.985.419) (17.862.715)
Otros - -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 3.370.388 4.132.442
Aumento/(disminucidn) neto de efectivo y efectivo equivalente (622.111) 736.987
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 736.987 -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente -
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente (6) 114.876 736.987

Las notas adjuntas numeros 1 al 29 forman parte integral de estos Estados Financieros

Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena



T
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Notal Informacion general

El Fondo denominado Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena, es un Fondo Mutuo tipo 3 de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Mediano y Largo Plazo Nacional - Derivados, domiciliado y constituido bajo
las leyes chilenas. Las oficinas de la Sociedad Administradora se encuentran ubicadas en Rosario Norte
N°555, Piso 14, Las Condes, Santiago. Este Fondo Mutuo nace de Compass Deuda Chilena Fondo de
Inversidn Privado.

El Fondo invertird principalmente en instrumentos de deuda nacional de corto, mediano y largo plazo. A
lo menos un 60% de los activos del Fondo debera estar invertido en instrumentos de deuda nacional.

El Reglamento Interno de Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena fue depositado con fecha 01 de agosto
de 2014 en el Registro Publico de Depdsitos de Reglamentos Internos que mantiene la Superintendencia
de Valores y Seguros. Este mismo dia el fondo inicia operaciones, al igual que la Serie A de este fondo.

Con fecha 01 de agosto de 2014 la Serie A del Fondo inicid operaciones con un valor cuota
correspondiente a $1.185,0748.-

El Fondo es administrado por Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos (en adelante la
‘Administradora’ o ‘Sociedad Administradora’), que fue autorizada mediante Resolucidon Exenta N°203 de
fecha 22 de agosto de 1996.

Las cuotas en circulacion del Fondo no cotizan en Bolsa. El Fondo no cuenta con Clasificacién de Riesgo.

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por el Directorio de la
Administradora el 22 de febrero de 2016.

R ——
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N
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota2 Bases de preparacion

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2014 y por el periodo comprendido entre el 1 de agosto y el 31 de diciembre de 2014, han
sido formulados de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacién de informacion
financiera emitidos por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) , las cuales se componen de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), mas normas especificas dictadas por la SVS.

La preparacién de estados financieros en conformidad a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad,
o areas donde supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, se presentan en
Nota 2. Resumen de criterios contables significativos punto 2.4 Uso de estimaciones y juicios.

Los principales criterios contables utilizados en la preparacidn de estos Estados Financieros se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

2.1 Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 y los estados de cambios en el activo neto atribuible a los participes,
estados de resultados integrales y estados de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2015 y el periodo comprendido entre el 01 de agosto y el 31 de diciembre de 2014.

2.2 Conversidon de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion
Estos Estados Financieros han sido preparados en pesos, que es la moneda funcional y de

presentacion del Fondo, segun analisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda
la informacién presentada en pesos ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana.

R ——
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T
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 2 Bases de preparacion, continuacién
2.2 Conversion de moneda extranjera, continuacion
(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en dolares estadounidenses y en otras monedas extranjeras se convierten a la
moneda funcional en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en
dolares y en otras monedas extranjeras son convertidos a moneda funcional utilizando la tasa de
cambio a la fecha de conversion. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio a la fecha del Estado de
Situacidn Financiera de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de resultados integrales y se presentan, en este, segun su origen.

Moneda 31.12.2015 31.12.2014
uss uss
Délar estadounidense 710,16 606,75

2.3 Base de medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcion de
las siguientes partidas importantes incluidas en los Estados de Situacidn Financiera:

- Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al
valor razonable.

2.4  Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracién utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de
discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los Estados Financieros, corresponden a:

. Activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

R ——
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T
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota3  Principales criterios contables significativos

3.1 Activos y pasivos financieros
a) Reconocimiento

Inicialmente, el Fondo reconoce activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado en la
fecha en que se liquidé. Todos los otros activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a
la fecha de negociacién en que el Fondo se vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Un activo o pasivo financiero es valorizado inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion que son atribuibles directamente a su adquisicién o emision, sélo en el caso de una
partida no valorizada posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.

b) Clasificacion
Las politicas contables asociadas a cada clasificacion se trataran en los puntos siguientes:

- Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados: Un activo financiero es clasificado
a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente con el propdsito de su
negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones
financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de
un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo.

- Activos financieros y pasivos a costo amortizado: Los activos y pasivos financieros a costo
amortizado instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, sobre los cuales la administracidn tiene la intencion de percibir y/o pagar los
flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales
del instrumento.

c) Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho
activo menos los reembolsos del capital, mas o menos la amortizacién acumulada calculada con el
método de la tasa de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucidn por deterioro.

Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena 10



T
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.1 Activos y pasivos financieros, continuacion

d) Medicion del valor razonable

El valor razonable de un activo a pasivo financiero es el monto por el cual puede ser intercambiado
un activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. El Fondo estima el valor razonable de sus
instrumentos usando precios cotizados en el mercado activo para ese instrumento. Un mercado es
denominado activo si los precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y
representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente. Si el
mercado de un instrumento financiero no fuera activo, se determinara el valor razonable utilizando
una técnica de valorizacion. Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actliien en condiciones
de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de
otro instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los
modelos de fijacion de precio de opciones.

El Fondo incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado para
establecer el precio y sera coherente con las metodologias econdmicas generalmente aceptadas

para calcular el precio de los instrumentos financieros.

e) Identificacidon y medicidn de deterioro

El Fondo evalla en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los activos financieros
no llevados al valor razonable con cambio en resultados estan deteriorados. Los activos financieros
estan deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida
haya ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado incluye: dificultad financiera
significativa del prestatario o emisor, impagos o moras de parte del prestatario, reestructuracion de
un préstamo o avance por parte del Fondo en condiciones que de otra manera el Fondo no
consideraria, indicaciones de que un prestatario o emisor entre en bancarrota u otros datos
observables relacionados con un grupo de activos tales como cambios adversos en el estado de los
pagos de los prestatarios o emisores incluidos en el Fondo, o las condiciones econdmicas que se
correlacionen con impagos de los activos del Fondo.

Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena 11



T
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.1 Activos y pasivos financieros, continuacion

e) Identificacion y medicion de deterioro, continuacion

La pérdida por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado es la diferencia entre el valor en
libros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo. Las pérdidas son reconocidas en el resultado y reflejadas en una cuenta
de provision contra préstamos y avances. El interés sobre el activo deteriorado continta siendo
reconocido mediante la reversidon del descuento. Cuando ocurre un hecho posterior que causa que
disminuya el monto de pérdida de deterioro, esta disminucién en la pérdida de deterioro es
reversada en resultados.

f) Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante
una transaccién en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad
del activo financiero o en la que el Fondo no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda participacion en activos
financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un
pasivo separado en el Estado de Situacion Financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo
financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcidn
del activo transferido), y contraprestacién recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido
menos cualquier pasivo nuevo asumido), se reconoce en resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su Estado de
Situacion Financiera pero retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos
transferidos o una porcion de ellos. Si todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios son
retenidos, los activos transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activos con
retencidn de todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y
acuerdos de recompra. El Fondo extingue un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

3.2  Cuentas y documentos por cobrar y pagar a intermediarios

Las cuentas por cobrar y documentos por cobrar y pagar por operaciones son activos y pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo, y se valorizan al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar, se miden a costo histérico en la moneda de
emisidn, la cual es convertida por la paridad del dia de valorizacién, informada por el Banco
Central de Chile.

Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena 12



N
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.3 Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el
balance su monto neto, cuando y sdélo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de
compensar los montos reconocidos y tenga la intensién de liquidar la cantidad neta, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

3.4 Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de
sucesos pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago
inciertos, se registran en el Estado de Situacion Financiera como provisiones, por el valor actual
del monto mds probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emision
de los Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacidon surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia
quedara confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que
no estdn bajo el control del Fondo.

3.5 Efectivo y efectivo equivalente

Se considera como efectivo y efectivo equivalente, los saldos mantenidos en caja y bancos, de alta
liqguidez, esto es saldos disponibles para cumplir compromisos de pago a corto plazo mas
propdsitos de inversion. Estas partidas se registran a su costo histérico.
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Nota 3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.6  Aportes (capital pagado)

Los aportes del fondo deberdn ser pagados en pesos, el aporte recibido se expresara en cuotas
del Fondo, utilizando el valor de la cuota correspondiente al mismo dia de la recepcidn si este se
efectuase antes del cierre de operaciones del Fondo o el valor de la cuota de dia siguiente al de la
recepcion, si el aporte se efectuare con posterioridad a dicho cierre.

En caso de colocaciones de Cuotas efectuadas en los sistemas de negociacién bursatil autorizados
por la Superintendencia, el precio de la Cuota serd aquel que libremente estipulen las partes en
esos sistemas de negociacion.

3.7 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen en resultado de acuerdo a la realizacién y devengo en el
tiempo transcurrido, incluye ingresos de intereses en fondos invertidos, dividendos o ganancias
en la venta de activos financieros. Incluye también la valuacidn de inversiones a valor razonable,
en cuyo caso la fluctuacion de valor se registra en el resultado del Fondo. Los ingresos por
dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

3.8  Tributacién

El Fondo esta domiciliado en Chile y se encuentra sujeto Unicamente al régimen tributario
establecido en la Ley 20.712 Capitulo IV, respecto de los beneficios, rentas y cantidades obtenidas
por las inversiones del mismo.

Considerando lo anterior, no se ha registrado efecto en los Estados Financieros por concepto de
impuesto a la renta e impuestos diferidos.

3.9 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacién financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de
decisiones para decidir como asignar recursos y para evaluar el desempeiio.

El Fondo ha establecido no presentar informacion por segmentos dado que la informacién
financiera utilizada por la Administracion para propdsitos de informacion interna de toma de
decisiones no considera aperturas y segmentos de ningun tipo
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Notad4 Nuevas NIIF e interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF

Las mejoras y enmiendas a las NIIF, asi como las interpretaciones, que han sido publicadas en el periodo
se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de cierre de los presentes estados financieros estas
normas aun no se encuentran en vigencia por lo que la Administradora no ha aplicado ninguna de éstas
en forma anticipada:

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
IAS 19 Beneficios a los Empleados 1 de Julio 2014 y 1 de Enero
de 2016
IFRS 3 Combinaciones de Negocios 1 deJulio 2014
1AS 40 Propiedades de Inversién 1 deJulio 2014
IAS 16 Propiedades, Planta y Equipo 1 de Enero de 2016
IAS 38 Activos Intangibles 1 de Enero de 2016
1AS 41 Agricultura 1 de Enero de 2016
IFRS 11 Acuerdos Conjuntos 1 de Enero de 2016
1AS 27 Estados Financieros Separados 1 de Enero de 2016
IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de Enero de 2016
IFRS 10 Estados Financieros Consolidados Fecha efectiva diferida
IFRS 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Fecha efectiva diferida
Discontinuadas
IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar 1 de Enero de 2016
1AS 34 Informacidn Financiera Intermedia 1 de Enero de 2016
IFRS 12 Informacidn a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades 1 de Enero de 2016
IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de Enero de 2016

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2015, y no han sido aplicadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. El Fondo no planea adoptar estas normas anticipadamente.

De acuerdo con lo dispuesto en la superintendencia de valores y seguros se ha efectuado aplicacién
anticipada de IFRS 9 al 31 de diciembre de 2014.

Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena 15



T
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 5 Politica de inversion del Fondo

El Fondo podrd invertir libremente en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo,
ajustandose en todo caso, a lo dispuesto en el objeto del Fondo y en la politica de diversificacion de las
inversiones contenida en su reglamento interno.

El Fondo mantendrd una duracién minima de la cartera de inversiones de 366 dias y una duracion
maxima de 3.650 dias.

Para efectos de lo anterior, se atenderd a las definiciones contenidas en la Circular N° 1.578 del afio 2002
de la Superintendencia de Valores y Seguros (la “Superintendencia”), o aquella que la modifique o
reemplace.

El Fondo podrd mantener invertido como minimo un 90% del total de sus activos, en instrumentos,
valores y titulos que cuenten con una clasificacion de riesgo B, N-4 o superiores a éstas, a que se refieren
los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045, y hasta un 10% del total de sus activos,
en instrumentos, valores y titulos con una clasificacién de riesgo inferior a la categoria B, N-4.

El mercado al cual el Fondo dirigird sus inversiones sera el mercado nacional.

Los mercados, instrumentos, bienes o certificados en los que invertira el Fondo deberdn cumplir con las
condiciones y requisitos que establezca la Superintendencia, si fuere el caso.

El Fondo podra mantener en forma permanente pesos chilenos como saldos disponibles, hasta un 10%
de sus activos, con el objeto de liquidez y para efectuar las inversiones en los instrumentos
contemplados en el presente reglamento interno. Adicionalmente, el Fondo podra mantener, por sobre
el citado limite permanente, hasta un 10% de sus activos de manera transitoria por un plazo de 30 dias,
producto de las compras y ventas de instrumentos efectuadas con el fin de reinvertir dicho saldos
disponibles.

El Fondo tiene contemplado invertir en instrumentos denominados en peso chileno y reajustables en
Unidades de Fomento (UF). El Fondo podrd mantener hasta el 100% de su activo en instrumentos
denominados en pesos chilenos o en UF.

El nivel de riesgo esperado de las inversiones es medio.

El Fondo no tiene objetivos garantizados en términos de rentabilidad y seguridad de sus inversiones. El
Fondo no invertird en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora.

Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades andnimas que no
cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50 Bis de la Ley N° 18.046, de
Sociedades Andnimas, esto es, Comité de Directores.
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Nota5 Politica de inversidn del Fondo, continuacién

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, el cual fuera
depositado en el “Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos” que mantiene la
Superintendencia de Valores y Seguros, y que se encuentra disponible en el sitio web de la
Superintendencia www.svs.cl, en las oficinas de la Administradora y en su sitio web

www.cgcompass.com.

Caracteristicas y diversificacion de las inversiones

a) Diversificacidn de las inversiones respecto del activo total del Fondo

. % %
Tipo de Instrumento Minimo | Maximo

1. Instrumentos de Deuda Nacionales 0 100

1.1. Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile 0 100

1.2. Instrumentos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras 0 100
nacionales

1.3. Instrumentos emitidos y/o garantizados por bancos e instituciones financieras 0 100
extranjeras que operen en el pais

1.4. Instrumentos inscritos en el Registro de Valores emitidos por sociedades anénimas 0 100

u otras entidades registradas en el mismo registro

1.5. Titulos de deuda de securitizacion de aquellos referidos en el Titulo XVIII de la Ley
N° 18.045, que cumplan los requisitos establecidos por la Superintendencia de 0 100
Valores y Seguros

1.6. Contratos sobre productos que consten en facturas, cuyos padrones se encuentren
inscritos en el Registro de Productos que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros y que cumplan con todas las condiciones y requisitos para ser transados en
una Bolsa de Productos, de acuerdo a la normativa bursatil emitida por ésta

0 100
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Nota5 Politica de inversion del Fondo, continuacién
Caracteristicas y diversificacion de las inversiones, continuacion
b) Diversificacidon de las inversiones por emisor y grupo empresarial
Limite maximo de inversion por emisor 20% del activo
del Fondo
Limite maximo de inversién en titulos de deuda de securitizacién correspondientes a un 25% del activo
patrimonio de los referidos en el Titulo XVIII de la Ley N° 18.045 del Fondo
Limite maximo de inversidn por grupo empresarial y sus personas relacionadas 30% del activo
del Fondo

c) Tratamiento excesos de inversidn

Los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos en el presente reglamento interno, cuando se
deban a causas imputables a la Administradora, deberdn ser subsanados en un plazo que no podra superar los 30
dias contados desde ocurrido el exceso. Para los casos en que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la
Administradora, éstos se regularizaran segun las condiciones y plazos que establezca la Superintendencia mediante
norma de caracter general, el que no podra superar los 12 meses contados desde la fecha en que se produzca el
exceso.

La regularizacidn de dichos excesos se efectuard mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos.
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Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena 18




T
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 6 Administracion de riesgos

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2010 de la Superintendencia
de Valores y Seguros, Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos S.A. ha elaborado de
manera formal, politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control interno, que contemplan los
riesgos asociados en todas las actividades de la administradora, y que se encuentran contenidas en el
Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno (el “Manual”). De esta manera, el Manual contempla la
descripcion detallada de las funciones y responsabilidades en la aplicacion y supervisién del mismo, asi
como también los respectivos anexos que complementan dicho manual y que definen aspectos
especificos de la gestion de cada uno de los riesgos identificados.

En complemento a lo anterior, el Directorio de esta Sociedad Administradora evallua y revisa
permanentemente la aplicacién y efectividad de las politicas y procedimientos establecidos, de manera
de asegurar el cumplimiento de los objetivos establecidos.

Segun las referidas politicas y procedimientos de gestidn de riesgos, es posible revelar lo siguiente en la
administracién de este fondo mutuo:

6.1 Cartera de Inversion

La Administradora definié politicas y procedimientos para controlar que las inversiones del fondo
mutuo cumplan con los limites y demas pardmetros establecidos en la Ley, normativa vigente y en
el respectivo reglamento interno. Las politicas y procedimientos mds relevantes a revelar, son los
siguientes:

e El Gerente de Inversiones, Portfolio Manager y/o Analistas, que forman parte del equipo de
inversiones, toman conocimiento de las politicas y limites de inversién establecidos en el
respectivo reglamento interno del fondo. Para lo anterior, se pone a disposiciéon de las
personas mencionadas, las versiones actualizadas del reglamento interno, y toda aquella
normativa que sea atingente a la operatoria de los fondos mutuos.

e El Comité de Riesgos, Directorio de Compass AGF, Encargado de Cumplimiento y Control
Interno y otros Comités, son las instancias encargadas de monitorear y controlar los limites de
inversion, asi como de mantener informado continuamente al Directorio y Gerencia General
sobre el estado de su cumplimiento.

6.2 Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado, la contingencia de pérdida por la variacién del valor de
mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversidn, producto
del cambio en las condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o variaciones
en las tasas de interés o en el precio de los instrumentos mantenidos en cartera por el Fondo.
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Nota6 Administracion de riesgos, continuacion
6.2 Riesgo de Mercado, continuacion
a. Riesgo de Precio

i. Definicidn: Se entiende por riesgo de precio, la contingencia de pérdida por la variacion del
valor de mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion,
producto del cambio en las condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o
variaciones en el precio de los titulos mantenidos en la cartera del Fondo.

El fondo se encuentra expuesto a las volatilidades de los precios de los instrumentos de deuda y/o
capitalizacion en los cuales puede invertir. Al 31 de diciembre de 2015, el fondo mutuo mantiene

la siguiente composicion de instrumentos en cartera:

Tipo de activo Monto invertido %
(mS) Activo
Depdsitos a plazo 4.917.965 10,1013
Bonos bancarios 31.766.646 65,2477
Bonos corporativos 10.315.723 21,1882
Bonos Estado y/o Bco Central 1.571.035 3,2268
Totales 48.571.369 99,7640

Al 31 de diciembre de 2015, la distribucién por zona geogréfica de las inversiones del Fondo es la

siguiente:
Pais Monto invertido %
(mS) Activo
Chile 48.571.369 99,7640
Totales 48.571.369 99,7640

ii. Metodologias utilizadas: para poder administrar en forma adecuada los riesgos, el portfolio

manager cuenta con el apoyo de Compass Group, que a través de sus distintos comités, entrega
visiones econdmicas, sectoriales, de tendencias de renta fija y variable, las que son un apoyo
fundamental para la toma de decisiones de inversion.
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Nota6 Administracion de riesgos, continuacion
6.2 Riesgo de Mercado, continuacion
a. Riesgo de Precio, continuacion

iii. Forma de administrarlo y mitigarlo: El Fondo cuenta con limites que impiden que el riesgo se
concentre en forma excesiva en un emisor o tipo de instrumento, cuando no es deseado dado el
objetivo de inversion del Fondo:

1. Limite por emisor:

a. Reglamento Interno : hasta 20% del total de activos
2. Limite por grupo empresarial

a. Reglamento Interno : hasta 30% del total de activos

3.  Limite maximo en titulos de deuda de securitizacion
Correspondiente a un patrimonio separado : hasta 25% del total de activos

Volatilidad en el precio de los instrumentos de deuda mantenidos en la cartera de inversiones:

La duracién entrega una aproximacion adecuada de las variaciones que tendran los precios de los
instrumentos de deuda ante variaciones en las tasas de interés.

La duracién del portafolio al 31 de diciembre de 2015 es de 777 dias, que se encuentra por sobre
el minimo de 365 dias y maximo de 3.650 dias que se establece en la politica de inversiones de su
reglamento interno.
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Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion
6.2 Riesgo de Mercado, continuacion
a. Riesgo de Precio, continuacion
Sensibilidad del fondo por tramo de duracidn.
A una caida de 100 bp (1%) en la tasa, diferenciada por tramo de duracion, se determina la
contribucién a la rentabilidad de 1 afio en uno. Al 31 de diciembre de 2015, se puede observar

que el fondo estd concentrado en el tramo de duracién de 2-3 afios, de acuerdo al siguiente
detalle:

Si tasa cae 100bp
Duracién Afos
aporte a rentabilidad

0-1 0,04 0,04%
1-2 0,07 0,07%
2-3 0,41 0,41%
3-4 0,82 0,82%
4-5 0,87 0,87%
5-6 0,27 0,27%
6-7 0,46 0,46%
7-8 0,26 0,26%
8-9 0,28 0,28%
9-10 0,00 0,00%
10 + afios 0,00 0,00%
3,49%
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Nota6 Administracion de riesgos, continuacion
6.2 Riesgo de Mercado, continuacion
b. Riesgo de tasa de interés

Definicidn: Se entiende por riesgo de tasa de interés, la contingencia de pérdida por la variacion
del valor de mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion,
producto del cambio en las condiciones de mercado representado por movimientos adversos o
variaciones en las tasas de interés.

Exposicidn al riesgo de tasas de interés: El Fondo invierte en instrumentos de deuda que estan
expuestos al riesgo de tasa de interés. Al 31 de diciembre de 2015 el 99,7640% vy el 2014
98,2782% de los activos del Fondo, invertido en instrumentos de deuda nacional, se encontraba
expuesto al riesgo de tasa de interés.

La variacidon de la cartera ante cambios en las tasas de interés, se mide considerando la tasa de
valorizacién del instrumento de deuda respecto a las tasas de interés de mercado informadas por
Risk America.

Al 31 de diciembre de 2015, el cambio en el valor de la cartera corresponde a la duracién de la
cartera sefialada precedentemente, por 1 punto base de variacién en las tasas de interés de esa
fecha.

€. Riesgo cambiario

La moneda funcional del fondo corresponde al Peso Chileno. Al 31 de diciembre de 2015, el fondo
mutuo no posee inversiones en monedas distintas a la funcional, por lo tanto no existe riesgo de
tipo de cambio.

El Fondo tampoco posee contratos vigentes de operaciones de derivados.
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Nota 6

Administracion de riesgos, continuacion

6.3  Riesgo de Crédito

(i) Definicidon: Se entiende por riesgo de crédito, la posibilidad de pérdida a la que se expone el Fondo,
debido al incumplimiento del prestatario o la contraparte en operaciones directas, indirectas o de
derivados que conlleva el no pago, el pago parcial o la falta de oportunidad en el pago de las obligaciones
pactadas con el Fondo.

(i) Exposicién al riesgo de crédito: El Fondo invierte en instrumentos de deuda que estan expuestos al
riesgo de crédito. Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo mantenia un 98,28% al 31 de diciembre de 2014
de los activos del Fondo invertido en instrumentos de deuda, los cuales mantenian las siguientes
clasificaciones de riesgos:

Clasificacion % Activo 2015 % Activo 2014

A 5,5740 5,019
AA 47,9438 21,851
AAA 30,2331 6,137
B 0,5225 0,485
BBB 2,1626 2,824
N-1 10,1013 23,133
NA 3,2269 38,831
Total 99,7642 98,280

De acuerdo a la clasificacion de riesgo que presentan los distintos instrumentos de deuda al 31 de
diciembre de 2015, se estima una administracién adecuada del riesgo de crédito, por cuanto se
encuentran dichos instrumentos mantienen clasificaciones de riesgo “grado de inversién”. La categoria
“NA” corresponde a instrumentos de deuda emitidos por el Estado y/o Banco Central, con bajo riesgo de
crédito.

6.4  Riesgo de Liquidez

(i) Definicion: Se entiende por riesgo de liquidez, a la incapacidad que puede enfrentar el Fondo por
cumplir en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con los participes.

(ii) Politica: El Fondo tendra como politica que, a lo menos, un 1% del activo del Fondo se mantenga
invertido en activos liquidos, entendiéndose por tales, ademas de las cantidades que se mantenga en
caja y bancos, aquellos instrumentos de deuda que les quede menos de un afo para su vencimiento.
Lo anterior, para efectos de cumplir con sus obligaciones por las operaciones del Fondo, el pago de
rescates de cuotas, pago de beneficios, entre otros.

Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena 24



N
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion

6.4 Riesgo de Liquidez, continuacién

Liquidez corriente al 31.12.2015 = Total Activo 48.686.245
Total Pasivo 530.912

91,7030

6.5 Riesgo Regulatorio (No auditado)

La Administradora monitorea diariamente a través de distintos reportes automaticos, el cumplimiento
de lo establecido en el reglamento interno, asi como también aquellas obligaciones y prohibiciones
segun la Ley N°20.712 y demas normativa de los fondos. En esta labor de revisidn participan las distintas
areas de apoyo a las actividades del fondo mutuo, y adicionalmente se cuenta con el apoyo de asesores
legales externos para la validacién y revision de principios y disposiciones establecidas en la referida Ley

y/o normativa atingente.

6.6 Riesgo Operacional (No auditado)

Se entiende por riesgo operacional a la exposicion de potenciales pérdidas debido a las diversas
actividades que realizan personas que participan en el negocio de la administracién del Fondo, y que
pueden afectar el rendimiento del mismo.

a) Riesgo de adquisicién y enajenacion de instrumentos financieros:

El Fondo puede verse enfrentado al incumplimiento de limites de inversidon por causas que no sean
imputables directamente a la Administradora, esto por fluctuaciones en los precios de mercado o por
variaciones en el total de activos.

La posibilidad de compra de valores no inscritos o sofisticados en su operatoria, que no presenten un
mercado formal donde encontrar informacion publica de estadisticas, puede dificultar la labor del area
de back office para su valorizacién y contabilizacion.

Forma de administrarlo y mitigarlo:

1. Distribucidn actualizada de Reglamento Interno que detalla los limites de inversién aplicables al
Fondo;

2. Control diario de limites de inversidn y monitoreo de eventuales excesos de inversion, con el objeto
de no realizar nuevas compras de instrumentos;

3. Comunicacién anticipada del portfolio manager con area de backoffice respecto a la compra de
valores no inscritos, forma de valorizacién y contabilizacion.
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Nota6 Administracion de riesgos, continuacion

6.6 Riesgo Operacional (No auditado), continuacion

b) Riesgo de reorientar estrategias de inversion:

Las estrategias de inversion son directrices definidas por el portfolio manager para un periodo
determinado, y que se basa en informacidn que aportan los comités de riesgo. El riesgo radica en
que el Fondo pueda verse afectado ante la reorientacion forzada de estrategias definidas.

Forma de administrarlo y mitigarlo: En forma periddica se celebran distintos comités donde se
evalia el rendimiento del Fondo Mutuo, métricas de riesgo financiero (volatilidad), ratios de
riesgo/retorno, liquidez, entre otros. El portfolio manager recoge toda la informacién de las
instancias de apoyo, dentro de las cuales se encuentran las recomendaciones del drea de Estudio de
la Administradora y del comité asesor de gestion del Fondo, para definir la estrategia de inversién
sobre la cual se administrara el mismo.

6.7 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como
derivados que se negocian en la bolsa) se basa en precios cotizados del mercado a la fecha del
estado de situacidn financiera. El precio cotizado de mercado utilizado para activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio cotizado de mercado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta. Se considera que un instrumento financiero es cotizado
en un mercado activo si es posible obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un
mercado bursatil, operador, corredor, grupo de industria, servicio de fijacién de precios, o agencia
fiscalizadora, y esos precios representan transacciones de mercado reales que ocurren

regularmente entre partes independientes y en condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se transan en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracién. El Fondo
emplea diversos métodos y formula supuestos que se basan en condiciones de mercado
existentes en cada fecha del estado de situacion financiera. Las técnicas de valoracion utilizadas
incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables, referencia a otros
instrumentos que son sustancialmente lo mismo, analisis de flujo de efectivo descontado,
modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion comuUnmente utilizadas por
participantes del mercado que aprovechan al maximo los “inputs” de mercado y confian lo menos
posible en inputs de entidades especificas.
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Nota6 Administracion de riesgos, continuacion

6.7 Estimacion del valor razonable, continuacion

Los modelos de valoracidn se emplean principalmente para valorar patrimonio, titulos de deuda y
otros instrumentos de deuda que no cotizan en la bolsa para los cuales los mercados estuvieron o
han estado inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos de los “inputs” (datos de entrada)
para estos modelos pueden no ser observables en el mercado y son, por lo tanto, estimados sobre

la base de supuestos.

El producto de un modelo es siempre una estimacion o aproximacion de un valor que no se puede
determinar con certeza, y las técnicas de valoracién empleadas pueden no reflejar plenamente
todos los factores relevantes para las posiciones que tiene el Fondo. Las valoraciones son por lo
tanto ajustadas, cuando proceda, para tener en cuenta factores adicionales que incluyen riesgo
de modelo, riesgo de liquidez y riesgo de contraparte. Se asume que el valor contable menos la
provisién por pérdida de valor de otros deudores y acreedores se aproxima a sus valores
razonables. La estimacion del valor razonable de pasivos financieros para efectos de divulgacion
se determina descontando los flujos de efectivo contractuales futuros al tipo de interés de

mercado que estd disponible para el Fondo para instrumentos financieros similares.

La clasificaciéon de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la medicidn, se establece de acuerdo a los siguientes

niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de
precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

R ——
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Nota6 Administracion de riesgos, continuacion

6.7 Estimacion del valor razonable, continuacion

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la mediciéon de valor

|u

razonable efectuada es determinada en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas bajo
que es significativo para la medicién. Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en
relacion con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicidn del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no
observables, esa medicidn es clasificada como de nivel 3. La evaluacidén de la relevancia de un
dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio,

considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de
parte de la administracién del Fondo. Es asi como se considera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en
forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado
pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos

financieros del Fondo (por clase) medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2015:

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Depdsitos a plazo

4.917.965 - ; 4.917.965
Bonos bancarios 31.766.646 - ; 31.766.646
Bonos corporativos 10.315.723 . . 10.315.723
Bonos Estado y/o Bco Central
1.571.035 : ; 1.571.035
Total activos
48.571.369 - ; 48.571.369

Las inversiones del Fondo cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en
mercados activos, y por lo tanto clasificados dentro del nivel 1, incluyen acciones activas que

cotizan en bolsa. El Fondo no ajusta el precio cotizado para estos instrumentos.

R ——
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Nota7 Efectivo y efectivo equivalente
La composicidn del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

Apertura por moneda

31.12.2015 31.12.2014

Concepto MS mMS
Efectivo en bancos 114.876 736.987
Total 114.876 736.987

31.12.2015 31.12.2014

Apertura por moneda M$ MS

Efectivo en bancos - -
Cta. Bco. Chile $ 114.876 736.987
Total 114.876 736.987

Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

(a) Activos y pasivos

31.12.2015 31.12.2014

Concepto M M$
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias 48.571.369 42.718.854
Titulos de deuda o vencimiento mayor a 365 dias - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - -

Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 48.571.369 42.718.854
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Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(b) Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a 31.12.2015 31.12.2014
valor razonable con efectos en resultados (incluyendo los designados al m$S mM$

inicio)

Resultados

Resultado en venta de activos financieros (12.804) 388.053
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor

razonable con los efectos en resultados. (642.720) 96.828
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos designados al

inicio a valor razonable con efecto resultados - -

Total ganancias / (pérdidas) netas (655.524) 484.881
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Nota8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion
c) Composicién de la cartera 2015y 2014
31.12.2015 31.12.2014
Instrumento Nacional Extranjero | Total | % de activos netos Nacional | Extranjero Total | % de activos netos

i) Instrumentos de capitalizacién

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de

acciones - - - - _ _

C.F.l. y derechos preferentes - - - - -

Cuotas de fondos mutuos - - - - - -

Primas de opciones - - - - _ _

Titulos representativos de indices - - - - B -

Notas estructuradas - - - - R -

Otros titulos de capitalizacion - - - - - _

Subtotal - - = = - -

ii) Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias

Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras 4.917.965 4.917.965 10,1013 10.055.846 10.055.846 23,1343

Bonos de Bancos e Instituciones Financieras 31.766.646 31.766.646 65,2477 10.683.593 10.683.593 24,5785

Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras

Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion 10.315.723 10.315.723 21,1882 5.100.402 5.100.402 11,7339

Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales 1.571.035 1.571.035 3,2268 16.879.013 16.879.013 38,8315

Notas estructuradas

Otros titulos de deuda - - -

Subtotal 48.571.369 48.571.369 99,7640 42.718.854 42.718.854 98,2782

iii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias

Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - B

Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - -

Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - -

Pagarés de Empresas - - - - _ _

Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - - - -

Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - _

Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - -

Notas estructuradas - - - - R -

Otros titulos de deuda - - - - R R

Subtotal - - = o - -

iv) Otros instrumentos e inversiones financieras

Titulos representativos de productos - - - - - _

Contrato sobre productos que consten en factura - - - - - _

Derivados - - - - _ _

Otros - - - - - -

Subtotal - - - - - -
| Total 48.571.369 48.571.369 99,7640 42.718.854 | 42.718.854 98,2782
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Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume como sigue:

Movimientos 31.12.2015 31.12.2014
mMS Ms

Saldo inicial 42.718.854 38.029.196
Intereses y reajustes de instrumentos de deuda - -
Diferencias de cambio de instrumentos de deuda - -

Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el valor razonable (642.720) 96.828
Adiciones 224.272.160 62.007.514
Ventas (217.776.925) (57.414.684)
Saldo final periodo informado 48.571.369 42.718.854
Menos: Porcion no corriente - -
Porcidn corriente 48.571.369 42.718.854

Nota9 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no mantiene activos financieros con efecto en resultados
entregados en garantia.

Nota 10 Activos financieros a costo amortizado
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no presenta activos financieros a costo amortizado.
Nota 11 Cuentas por cobrary pagar a intermediarios
a) Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre 2015 y 2014, el Fondo no mantiene cuentas por cobrar bajo esta clasificacion.
b) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no mantiene cuentas por pagar bajo esta clasificacién.
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Nota 12 Otras cuentas por cobrar y otros documentos y cuentas por pagar.

a) Otras cuentas por cobrar

El Fondo mantiene otros documentos y cuentas por cobrar de acuerdo al siguiente detalle:

Conceptos 31.12.2015 | 31.12.2014
i M$ M$

Retenciones por cobrar (4%) - 11.447

Total otros documentos y cuentas por pagar - 11.447

b) Otros documentos y cuentas por pagar

El Fondo mantiene otros documentos y cuentas por pagar de acuerdo al siguiente detalle:

COMPASS GROUP

Concebtos 31.12.2015 | 31/12/2014
- m$ M$

Gastos por pagar por operacion 11.451 8.391

Total otros documentos y cuentas por pagar 11.451 8.391

Nota 13 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, el Fondo no mantiene cuentas de pasivos financieros a valor razonable
con efectos en resultados.
Nota 14 Otros activos y otros pasivos

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, el Fondo no mantiene cuentas de otros activos y otros pasivos.
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Nota 15 Rescates por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no mantiene rescates por pagar.

NV COMPASS GROUP

D 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
Rescates por pagar 481.477 :
Total rescates por pagar 481.477 :
Nota 16 Intereses y reajustes
El detalle de los intereses y reajustes es el siguiente:
D 31.12.2015 31.12.2014
M$ Ms
Intereses y reajustes 3.006.602 2.455.042-
Total intereses y reajustes 3.006.602 2.455.042-

Nota 17 Cuotas en circulacion

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas serie A y serie B, las cuales tiene derecho a
una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes de cuotas en

circulacion.
El Fondo no contempla remuneracién variable.

Los datos de cuotas y valor cuota al 31 de diciembre de 2015, son los siguientes:

2015
Serie N° Cuotas Valor Cuota $
A 37.474.766,0851 1.251,7091
B 1.250.758,8344 997,6568
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Nota 17 Cuotas en circulacion, continuacion

Nota 18

Nota 19
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Los datos de cuotas y valor cuota al 31 de diciembre de 2014, son los siguientes:

2014
Serie N° Cuotas Valor Cuota $
A 35.897.687,9878 1.209,7301

Las cuotas en circulacidn del Fondo no estan sujetas a un monto minimo de suscripcion.

El plazo maximo de pago de los rescates, es hasta 10 dias corridos.

Distribucion de beneficios a los participes

Durante el ejercicio 2015 y 2014 el Fondo no realizé distribucion de beneficios a los participes.

Rentabilidad nominal del fondo

La informacion estadistica del fondo y sus series es la siguiente:

a) Rentabilidad nominal

2015
Rentabilidad Mensual
Mes
Serie A Serie B

% %
Enero 0,5445% -
Febrero 0,5376% -
Marzo 0,7716% -
Abril -0,4309% -
Mayo 0,4611% -
Junio 0,6093% -
Julio 0,9208% -
Agosto 0,6657% -
Septiembre - 0,0008% -
Octubre - 0,0505% -
Noviembre -0,1902% -
Diciembre -0,4098% -
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Nota 19 Rentabilidad nominal del fondo, continuacion
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2014
Rentabilidad Mensual
Mes
Serie A Serie
% %
Enero -
Febrero -
Marzo -
Abril -
Mayo -
Junio -
Julio -
Agosto -
Septiembre -0,3815%
Octubre 0,1984%
Noviembre 0,5779%
Diciembre 0,2221%
Rentabilidad Acumulada 2015 Rentabilidad Acumulada 2014
Fondo/Serie
Ultimo Ultimo dos | Ultimos tres | Ultimo Afio |  Ultimo dos Ultimos tres
Aiio (*) Aios(*) anos(*) (*) Afios(*) anos(*)
% % % % % %
Serie A 3,4701% - - -
Serie B - - - -
(*) El fondo inicia operaciones el dia 1 de agosto de 2014
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2015
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total
Monto Inversiones en %tf:::; € Monto vaZ?:Len:c;t:L % sobre total
Entidades Custodiado Instrumentos . Custodiado L Activo del
! L. Activo del i Instrumentos Emitidos
(Miles) Emitidos por (Miles) . . Fondo
. ] Fondo por Emisores Extranjeros
Emisores Nacionales
Empresas de
Depdsito de
Valores -
Custodia 48.571.369 100,0000% 99,7640% - -
Otras
Entidades - - - - -
Total Cartera
de Inversiones
en Custodia 48.571.369 100,0000% 99,7640% - -
2014
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total o o
Monto Inversiones en At::::; € Monto I:vsecr,:i;ente:t; % sobre total
Entidades Custodiado Instrumentos . Custodiado " Activo del
(Miles) S Activo del (Miles) Instrutnentos Emltl'dos Fondo
n ) Fondo por Emisores Extranjeros
Emisores Nacionales
Empresas de
Depésito de
Valores -
Custodia 42.718.854 100,0000% 98,2782% - -
Otras
Entidades - - - - -
Total Cartera
de Inversiones
en Custodia 42.718.854 100,0000% 98,2782% - -

Nota 21 Excesos de Inversion

A la fecha del cierre de los estados financieros, las inversiones no se encuentran

establecidos en la normativa vigente y en el Reglamento Interno del fondo

excedidas de los limites
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 22

Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo (Articulo 7° del D.L. No
1.328 — Articulo 226 Ley N° 18.045)

Representante de Vigencia
Naturaleza Emisor P . .. Monto U.F. .. Fecha
los beneficiarios Fecha Inicio ..
Término
Boleta Bancaria Banco Security Banco Security U.F. 17.362,36- 10/01/2015 | 10/01/2016
Nota 23 Operaciones de compra con retroventa

Nota 24

El fondo no ha efectuado compras de instrumentos con compromiso de retroventa.

Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la
otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales,
o si se encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores.

24.1 Remuneracidn por administracion:

La Sociedad Administradora devenga diariamente una remuneracion fija, aplicada al monto que resulte
de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracidn, los aportes recibidos antes del cierre
de operaciones del Fondo y de agregar los rescates que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos
rescates solicitados antes de dicho cierre. La Administradora determinard libremente la remuneracion
que aplicara a la serie, respetando siempre el monto tope sefialado a continuacion:

Serie Remuneracion Fija Remuneracion Variable
A Hasta un 0,893% anual IVA No contempla
incluido sobre el patrimonio
B Hasta un Hasta un 1,5% anual No contempla
IVA incluido sobre el patrimonio

El total de remuneracién por administracion durante el ejercicio al 31 de diciembre de 2015, ascendi6 a
MS$484.077 (MS$S321.656 al 31.12.2014). Por su parte, al 31 de diciembre de 2015, la remuneracion
devengada que se adeuda a la Sociedad Administradora, corresponde a M$37.984 y MS 32.384 al 31 de
diciembre de 2014.
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Nota 24 Partes Relacionadas, continuacion
24.2 Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros:

El detalle de las cuotas mantenidas en el fondo al 31.12.2015 es el siguiente:

TIPO DE RELACIONADO % CUOTAS
Sociedad Administradora 0,0004 140,1327
Personas relacionadas 0,6312 244.445,1659

Accionistas de la Sociedad Administradora - -
Trabajadores que representen al empleador o que tengan - -
facultades generales de administracidn
TOTAL 0,6316% 244.582,2986

El detalle de las cuotas mantenidas en el fondo al 31.12.204 es el siguiente:

TIPO DE RELACIONADO % CUOTAS
Sociedad Administradora 0,8117% 291.376,2283
Personas relacionadas 1,4299% 513.300,4853

Accionistas de la Sociedad Administradora - -
Trabajadores que representen al empleador o que tengan - -
facultades generales de administracién
TOTAL 2,2416% 804.676,7136

Nota 25 Gastos por Administracion

Se podra cargar a las Cuotas de la Serie A, los gastos cuyo monto o porcentaje no es determinable antes
de ser efectivamente incurridos, establecidos en su reglamento interno, y con un limite de hasta un
0,20% anual que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie antes de
remuneracion, los aportes recibidos antes del cierre de operaciones del Fondo y de agregar los rescates
que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre. Estos
gastos seran devengados diariamente y su distribucién serd de manera que todos los participes del
Fondo contribuyan a sufragarlos en forma equitativa, es decir, respecto de la proporcion de patrimonio
gue cada participe tenga en el Fondo.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los otros gastos de operacidn son los siguientes:

Tipo de Gasto 31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

Gastos por corretaje - 7.497
Gastos de auditoria - 7.442
Gastos de transferencias - 221
Gastos de honorarios por Custodia y admin. - 12.107
Otros gastos 27.092 2.304
Total Otros Gastos de Operacion 27.092 29.571
% sobre el activo del fondo 0,0556% 0,0680%

Nota 27 Informacion estadistica

La informacion estadistica del Fondo y sus series es la siguiente:

2015
Serie A
Remuneracion devengada
Valor Cuota Total de acumulada en el mes que se . .
MES (S) Activos (MS) informa (incluyendo IVchuando N Participes
corresponda) (MS)

Enero 1,216.3176 48,437,671 33.812 138

Febrero 1,222.8569 49,441,292 33.746 146

Marzo 1,232.2920 56,096,190 39.270 161

Abril 1,226.9824 52,201,836 40.461 145

Mayo 1,232.6399 53,626,967 39.560 152

Junio 1,240.1508 58,835,296 41.054 163

Julio 1,251.5704 61,487,510 45.822 165

Agosto 1,259.9019 66,784,664 49.541 169

Septiembre 1,259.8916 57,789,680 41.253 163

Octubre 1,259.2550 55,771,763 44.024 161

Noviembre 1,256.8600 50,489,489 37.549 156

Diciembre 1,251.7091 48,686,245 37.470 156
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2015
Serie B
Remuneracién devengada
Valor Cuota Total de acumulada en el mes que se o .
MES (S) Activos (MS) informa (incluyendo IVchuando N* Participes
corresponda) (MS)

Enero - - - -

Febrero - - - -

Marzo - - - -

Abril - - - -

Mayo - - - -

Junio - - - -

Julio - - - -

Agosto - - - -

Septiembre - - - -

Octubre - - - -

Noviembre - - - -

Diciembre 997.6568 48,686,245 515 31

2014

Serie A
Remuneracion devengada
Valor Cuota Total de acumulada en el mes que se o , .
MES (S) Activos (MS) informa (incluyendo IVchuando N* Participes
corresponda) (MS)

Agosto 1,202.3241 40,946,866 31.129 158

Septiembre 1,197.7377 41,912,397 30.642 156

Octubre 1,200.1138 43,355,287 31.727 143

Noviembre 1,207.0489 44,506,741 31.777 134

Diciembre 1,209.7301 43,467,288 32.384 138
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 28 Sanciones
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen sanciones que comunicar.
Nota 29 Hechos relevantes

Con fecha 4 de diciembre de 2015, se realizé el depdsito del Reglamento Interno del Fondo, el cual
contiene las modificaciones acordadas en Sesion Ordinaria de Directorio de fecha 27 de noviembre de
2015. Dicho reglamento entrd en vigencia a partir del dia 17 de diciembre de 2015.

Con fecha 17 de diciembre de 2015 la Serie B del Fondo Mutuo inicié operaciones, con un valor cuota
inicial correspondiente a $ 999,9575.

Al 31 de diciembre de 2015, no se han registrado otros hechos relevantes que informar.
Nota 30 Hechos posteriores

Con fecha 10 de enero de 2016, la Sociedad Administradora, renové la pdliza de seguro de garantia con
la Compaiiia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. a favor de los Aportantes del
Fondo por 20.678,43 Unidades de Fomento, con vigencia desde el 10 de enero de 2016 y hasta el 10 de
enero de 2017, dando asi cumplimiento a lo dispuesto en Norma de Cardcter General N°125 de fecha 26
de noviembre de 2001 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros y de acuerdo a los Articulos
Nos. 12, 13y 14 de la Ley N°20.712.

Entre el 1° de enero de 2016 y la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa los
saldos o la interpretacion de los presentes Estados Financieros.
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DECLARACION JURADA DE RESPONSABILIDAD

Nombre del Fondo : FONDO MUTUO COMPASS DEUDA CHILENA
Run del Fondo 1 9072-7

En sesion de directorio, celebrada con fecha 22 de Febrero de 2016, los
abajo firmantes, en su calidad de directores, se declaran responsables respecto de la veracidad de
la informacién incorporada en el presente Informe, referido al 31 de Diciembre de 2015, de acuerdo
al siguiente detalle:

- Estado de Situacion Financiera

- Estado de Resultados Integrales

- Estado de Flujos de Efectivo

- Estado de Cambios en el Activo Neto atribuible a los Participes

- Notas a los Estados Financieros

Nombre

Jaime de |a Barra Jara Presidente 8.065.260-7
Jaime Marti Fernandez Director 9.976.777-4
Carlos Hurtado Rourke Director 10.724.999-0
Daniel Navajas Passalacqua Director 12.584.959-8

Alberto Etchegaray de la Cerda Director 9.907.553-8

[
Eduardo Aldunce Pacheco Gerente General 12.634.252-7 [ i ,l—ﬁ)[( /

22 de Febrero de 2016.




Autorizo la firma de don JAIME DE LA BARRA JARA, Cédula de Identidad numero 8.065.260-7
Presidente, don JAIME MARTI FERNANDEZ, Cédula de Identidad nimero 9.976.777-4 Director,
don CARLOS HURTADO ROURKE, Cédula de Identidad nimero 10.724.999-0 Director, don
DANIEL NAVAJAS PASSACQUA, Cédula de Identidad nimero 12.584.959-8 Director, don
ALBERTO ETCHEGARAY DE LA CERDA, Cédula de Identidad numero 9.907.553-8 Director y
don EDUARDO ALDUNCE PACHECO, Cédula de Identidad nimero 12.634.252-7 Gerente
General, todos de FONDO MUTUQ COMPASS DEUDA CHILENA. En Santiago, a 23 de Febrero
de 2016.-
JOH




